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Volatilité

a volatilit¢ mesure les fluctua-
Ltions du prix des titres finan-

ciers, actions, devises, obliga-
tions, par rapport a leur prix moyen,
sur une période de temps donnée.
Plus un actif sera « volatil » et plus
son cours sera sensible aux bonnes
et aux mauvaises nouvelles concer-
nant I’entreprise, les taux d’intérét
ou les marchés. La volatilité est une
dimension trés importante du
risque : une volatilité élevée signifie
que le cours varie de fagon impor-
tante et donc que le risque associé a
la valeur est important. Inverse-
ment, la volatilit¢ d’un titre sera
¢levée si ce titre est pergu comme
risqué.
Lavolatilité d’un actif sera d’autant
plus forte que les cours des marchés
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sont instables. Elle est plus ou
moins forte selon la catégorie d’ac-
tifs et la période de référence. A
court terme, les actions connaissent
ainsi une plus grande volatilité que
d’autres actifs. Mais si on prend
une période de référence de plu-
sieurs années, la volatilité des ac-
tions diminue.

Un indicateur de risque

D’une maniére générale, les obliga-
tions sont moins exposées a la vola-
tilité des marchés. C’est le cas par
exemple des obligations d’Etat de
courte durée ou des bons du Trésor.
Méme si on connait a I’avance leur
valeur de remboursement, ces titres
restent sensibles a la fluctuation des
taux d’intérét, surtout dans les pre-

micres années. La volatilité baisse
lorsqu’on se rapproche de
I’échéance.

Pour les épargnants, il est bon de
rappeler que plus la volatilit¢ d’un
actif est forte et plus il y a des ris-
ques ou des incertitudes sur les
conditions de vente. Les plus aven-
tureux peuvent espérer en tirer
profit. Les autres auront intérét a
s’en protéger en adaptant le type de
placement a sa durée. Il est dange-
reux de choisir un placement volatil
quand on veut se constituer une
épargne de précaution.
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